Czy ludzie umieja zapewni¢ sobie wystarczajace srodki na emeryture? Czy polityka publiczna
moze wspiera¢ oszczedzanie w cyklu zycia? | czy anuitety sa optymalnym produktem
oszczednosciowym na starosc¢? Sg to fundamentalne i pilne pytania w czasach, gdy systemy
zabezpieczenia spotecznego finansowane ze srodkow publicznych sa pod silng presja
demograficzng. Standardowy model makroekonomiczny odpowiedziatby na wszystkie te
pytania stanowczym: TAK! Jednak dwa wazne fakty empiryczne stojg w sprzecznosci z
przewidywaniami z tego modelu. Po pierwsze, zdecydowana wiekszos$¢ oséb oszczedza mniej
niz wynikatoby z optymalnego modelu oszczedzania na emeryture. Po drugie, osoby wiele osob
nie kupuje anuitetu.

Celem tego projektu jest przyczynienie sie do zrozumienia tych zjawisk, a tym samym
uzupetnienie literatury makroekonomicznej na temat oszczedzania na starosc. Przyjrzymy sie
wzorcom zachowan rozpatrywanych tacznie pod hastem ,niepetna racjonalnos¢”. Termin ten
odnosi sie do rozmaitych uprzedzen behawioralnych, ktére powoduja, ze robimy cos wbrew
naszemu interesowi, a takze btednie go postrzegamy. Sprawdzimy réwniez, co dla naszych
whnioskéw wynika z faktu, ze osoby o wysokich osiggnieciach edukacyjnych i dochodach maja
uderzajgco inng dtugosc zycia niz osoby bez wyzszego wyksztatcenia i o nizszych dochodach
przez cate lata pracy.

Wezmiemy nasz nowy model, uwzgledniajacy niepetng racjonalnosc, i wykorzystamy go do
zbadania instrumentu pod nazwa 401(k) w USA. Ten ogromny dobrowolny filar kapitatowy na
oszczednosci emerytalne zostat wprowadzony pod koniec lat siedemdziesigtych XX wieku,
dajac tym samym dtugg historie danych, ktore mozemy zbadaé. Ponadto dane dla USA s3
niezwykle bogate w odniesieniu do sposobdw oszczedzania na emeryture. Wreszcie, mamy
bogatg literature dotyczacg 401(k), na ktorej mozna polega¢ i do ktérej] mozemy wrdcic.
Wczesniejsze badania nie byty jednoznaczne co do wielkosci tzw. efektu wypychania z powodu
401(k). Nasz model pozwoli rozstrzygnac te watpliwosci. Wykorzystamy rowniez nasz model do
zbadania, czy 401(k) przyczynito sie do zmiany nieréwnosci majgtkowych w USA i czy
skutecznie ogranicza ubodstwo o0soéb starszych w tym kraju. Ponadto, przyczynimy sie do
zrozumienia kompromisow w zakresie dobrobytu i nierownosci wynikajacych z obowigzkowej
anuitetyzacji programéw oszczedzania na starosé, gdy dfugoscé zycia jest niejednorodna. Na
koniec przedstawimy model ekonomii politycznej, ktéry pozwoli wyjasni¢, dlaczego instrumenty
takie jak 401(k) istniejg i rozprzestrzeniaja sie w innych krajach. Obecnie wszystkie kraje OECD
maja podobny instrument do 401(k), czesto kilka takich instrumentow (w Polsce np.
Pracownicze Plany Kapitatowe). Dotychczas ekonomia polityczna umie wyjasni¢ dlaczego mamy
w ogdle systemy emerytalne, ale nie daje odpowiedzi na pytanie o to, czemu powstaja
rozwiazania takie jak PPK.



